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以下資料由萊鎂醫療器材公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：萊鎂醫療器材股份有限公司 (股票代號：6633)

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司、玉山綜合證券股份有限公司


	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司 陳慶宏 (02)2325-5818 #854

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購萊鎂醫療器材股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元富證券股份有限公司
	兆豐證券股份有限公司
	玉山綜合證券股份有限公司

	認購日期
	106年5月3日

	認購股數（股）
	701,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.34%
	0.33%
	0.33%

	認購價格
	新臺幣37元

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法、股價淨値比法及市值法，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，由於萊鎂公司目前仍屬虧損階段，故無法以該本益比法評估其公司價值，故本次輔導推薦證券商認購萊鎂公司僅就股價淨值比法進行評估。
由於目前上市(櫃)、興櫃同業中並無與該公司產品完全相同者，故選擇較為相近之生技醫療器材公司，包含雃博(上市公司，股票代號4106)、益安(上櫃公司，股票代號6499)及經絡動力(興櫃公司，股票代號6455)，針對上述採樣同業及上市(櫃)生技醫療類股106年1月份至3月份之股價淨值，茲評估說明如下：
單位：新台幣元；倍
項目
106年1月

平均
106年2月

平均
106年3月

平均
雃博(4106)

1.74
1.79
1.67
益安(6499)
3.10
3.35
3.12
經絡動力(6445)(註)
16.55
17.42
17.54
上櫃生技醫療類

3.43
3.67
3.42
上市生技醫療類

2.19
2.37
2.24
資料來源：證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料。
註：經絡動力為興櫃公司，其淨值係根據105年上半年度財務報表之每股淨值計算。

由上表可知，萊鎂公司採樣同業及上市櫃生技醫療類股106年1月份至106年3月份平均股價淨值比在1.67~17.54倍之間，該公司105年度財務報表所列示之每股淨值為7.30元，如以議定認購價格37元設算，股價淨值比為5.07倍，介於同業平均水準及上市櫃生技醫療類股之股價淨值比間，同時考量興櫃市場之流通性，故與萊鎂公司議定之認購價尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算萊鎂公司之合理價格，並考量萊鎂公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與萊鎂公司共同議定興櫃認購價格訂為每股37元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
萊鎂醫療器材(股)公司成立於99年3月，由陳仲竹博士創立，100年進駐新竹生物醫學園區，致力於「負壓式睡眠呼吸中止治療裝置」及相關技術產品及平台之開發。
【歷史沿革】
日期

重要發展記事

民國 99年3月

萊鎂醫療器材股份有限公司 (Somnics, Inc.) 創立。實收資本額為新台幣3,223仟元。
民國 99年6月
現金增資14,800仟元，實收資本額增為新台幣18,023仟元。
民國 99年12月
現金增資7,500仟元，實收資本額增為新台幣25,523仟元。
民國 100年6月
申請業界科專「負壓式睡眠呼吸治療產品技術開發計畫」核准
民國 100年7月
現金增資1,500仟元，實收資本額增為新台幣27,023仟元。
民國 100年11月
現金增資50,000仟元，實收資本額增為新台幣77,023仟元。
民國 101年3月
取得ISO 13485, ISO 9001品質系統認證
民國 101年6月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療技術獲得新竹生物醫學園區 101年創新研究獎
民國 102年6月
取得國產醫療器材廠優良製造規範(GMP)認可登入
民國 102年9月
獲得智慧電子國家型科技計畫MG+4C垂直整合推動專案研發補助
民國 102年8月
現金增資70,000仟元，實收資本額增為新台幣147,023仟元。
民國 103年3月
完成產品型號R03負壓式睡眠呼吸中止治療系統開發
民國 104年3月
執行智慧電子國家型科技計畫結案並成果卓著獲獎
民國 104年9月
多國多中心負壓式睡眠呼吸中止治療系統樞紐性臨床試驗開始申請
民國 105年3月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得IF Design Award 2016

民國 105年3月
現金增資62,957仟元，實收資本額增為新台幣209,980仟元。
民國 105年4月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得A’ Design Award 2016 Bronze

民國 105年5月
資本公積轉增資90,195仟元，實收資本額增為新台幣300,175仟元。
民國 105年7月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得2016傑出生技產業獎--年度創新獎
民國 105年7月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得2016台北生技獎 -- 新創技術獎銀獎
民國 105年8月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得歐洲呼吸醫學會ERS 2016 Point Award
民國 105年9月
獲得經濟部A+企業創新研發淬鍊計畫-快速審查臨床試驗計畫研發補助
民國 105年9月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置iNAP® One取得歐盟醫療器材認證 (CE Mark)
民國 105年9月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得台灣生醫暨新農業產業選秀大賽 生醫組銀獎
民國 105年12月
萊鎂醫療器材榮獲第13屆國家新創獎-企業創新獎
民國 105年12月
負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得105年新竹科學園區創新產品獎
民國 106年2月

負壓式阻塞型睡眠呼吸中止治療裝置獲得第25屆台灣精品獎

【經營理念】

·   萊鎂公司創辦人陳仲竹博士本身和家人十多年來都深受睡眠呼吸中止症的困擾，深深體會現有治療方法的不便以及病人的痛苦，2006年進入工研院醫材中心開始參與醫療器材研發，因此針對現有治療方法 (CPAP,牙套,手術)的問題，提出創新的治療方法。除了達到安全性和確效性的基本需求外，還能達到舒適性，可攜性和使用容易等需求。陳仲竹博士於2008年獲得清大動力機械助理教授職位同時獲選第一屆史丹福醫學院參加Stanford Taiwan Biomedical Fellowship Program；台灣-史丹佛醫療器材產品設計之人才培訓計畫" (以下簡稱STB計畫) ，STB計畫是由國家實驗研究院負責執行之關鍵人才培訓計畫，計畫目標為培育高階醫療器材產品設計及產業化實務的跨領域種子人才。2009年決定專心創業放棄清大教職，並於2010年返國創業，組成了來自工研院與史丹福等大學的醫療器材開發驗證團隊，並且擁有了國際一流的臨床、法規與商業發展的顧問群，透過跨國的臨床研究合作，借用美國矽谷豐富的醫療器材開發與產品上市經驗，並發揮台灣工程與電子技術能量與優質的醫生陣容與醫療設施，希望可以最有效率的方式讓產品進入市場。

 【未來展望】

· 萊鎂公司擁有負壓睡眠呼吸治療技術與多項核心專利，產品訴求為提高睡眠呼吸中止症治療順從率，負壓式治療技術不僅具有安全有效、容易使用且舒適安靜的特點，而且還輕薄短小，並可使用電池，對於無法適應現有治療醫材CPAP，以及有行動性和方便性需求的患者，可謂一大福音，另針對開發中市場，提供相較低價的產品，讓更多患者都能夠接受治療。萊鎂公司期許能提供高品質且具經濟效益的創新治療方案，讓睡眠呼吸中止症患者的健康及生活品質可以獲得大幅改善，以提升人類生命福祉為宗旨。


                                                                          

	主要業務項目：

萊鎂公司主要業務為睡眠呼吸中止治療裝置等產品生產、研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

我國醫療器材產業供應鏈



















	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	iNAP
(負壓呼吸治療裝置)
	[image: image3.jpg]



	主要針對阻塞性睡眠呼吸中止之成年患者於居家使用。當在睡眠使用時，安鎂裝置將負壓傳遞到您的口腔內，同時將您的軟顎和周圍的軟組織往口腔前方移動，藉著將舌頭和軟顎前移，上呼吸道的暢通可被維持，而避免睡眠呼吸障礙的發生。
	－
	－

	OI(口部負壓咬器)
	[image: image4.jpg]



	口部介面位於口腔內幫助封閉住嘴部並維持口腔內的負壓。
	－
	－

	Dry Pads(唾液吸收材)
	[image: image5.jpg]



	口部介面與管路中多餘的口水將會被收集在儲液槽的唾液吸收材中。
	－
	－

	合     計
	－
	－


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年

(註1)
	105年

(註1)
	106年截
至3月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	營業毛利
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	毛利率(%)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	營業外收入
	5,634
	5,269
	5,838 
	1,663 
	2,672 
	-

	營業外支出
	(30)
	(8)
	-
	-
	-
	(1,069)

	稅前損益
	(15,431)
	(18,235)
	(29,927)
	(64,948)
	(93,525)
	(22,544)

	稅後損益
	(15,431)
	(18,235)
	(29,927)
	(64,948)
	(93,525)
	(22,544)

	每股盈餘（元）
	(2.00)
	(1.58)
	(2.04)
	(4.42)
	(3.33)
	(0.75)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	
	
	
	
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)萊鎂公司之子公司SOMNICS UG於104年11月設立並於105年7月取得股權，並於105年納入合併財務報告編製，101~103年度未編製合併報表，故以個體報表表達，101年度及102年度係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，自104年度起首次適用IFRSs並附列103年度比較數字，以上年度財務報表皆經會計師查核簽證。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年

	流動資產
	38,758
	146,195 
	120,650 
	62,613 
	218,040 

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	4,043
	4,056 
	6,167 
	8,155 
	11,307 

	無形資產
	2,729
	4,401 
	3,923 
	11,564 
	9,465 

	其他資產
	5,712
	1,712 
	1,755 
	919 
	2,425 

	資產總額
	51,242
	156,364 
	132,495 
	83,251 
	241,237 

	流動
負債
	分 配 前
	7,304
	4,661 
	7,686 
	16,504 
	17,498 

	
	分 配 後
	7,304
	4,661 
	7,686 
	16,504 
	17,498 

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	4,693 
	4,693

	負債
總額
	分 配 前
	7,304
	4,661 
	7,685 
	21,197 
	22,191 

	
	分 配 後
	7,304
	4,661 
	7,685 
	21,197 
	22,191 

	股本
	77,023
	147,023 
	147,023 
	147,023
	300,175

	資本公積
	0
	56,000 
	58,874 
	61,328
	13,096

	保留
盈餘
	分 配 前
	(33,085)
	(51,320)
	(81,087)
	(146,297)
	(94,226)

	
	分 配 後
	(33,085)
	(51,320)
	(81,087)
	(146,297)
	(94,226)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	1

	股東權益總額
	分 配 前
	43,938
	151,703 
	124,810 
	62,054 
	219,046

	
	分 配 後
	43,938
	151,703 
	124,810 
	62,054 
	219,046


 (註1)萊鎂公司之子公司SOMNICS UG於104年11月設立並於105年7月取得股權，並於105年納入合併財務報告編製，101~103年度未編製合併報表，故以個體報表表達，101年度及102年度係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，自104年度起首次適用IFRSs並附列103年度比較數字，以上年度財務報表皆經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	－
	－
	－

	
	流動比率(%)
	1,518.18
	379.38
	1,246.09

	
	應收帳款天數(天)
	－
	－
	－

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	－
	－

	
	負債比率(%)
	6.49
	25.46
	9.20


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表





 

















原料供應


上游





模具





電子零組件





生物原料





關鍵零組件





機械





IC設計





顯示器





感測器





研發製造


中游





醫療器材研發








復健機械





生醫材料





感測元件





醫療電子





醫療器材產品製造








檢測器材/試劑





醫用量測儀器





生醫材料





福祉器材





醫學影像





產品銷售


下游





國內外居家醫療器材行





國內外經銷商、代理商





其他通路





國內外連鎖量販店





國內外醫療院所





臨床醫學試驗





安規檢測試驗
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